Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtgg-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finan-
siel virksomhed.

Brevdato

18. december 2020

Livsforsikringsselskabets navn

Norli Pension Livsforsikring A/S

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Opgaerelse af livsforsikringshensaettelser til markedsveerdi fra 31. december 2020

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Med virkning fra 31. december 2020 anmeldes aendringer til de markedsveerdiparametre, der indgar i
opgearelsen af livsforsikringshenseettelser til markedsvaerdi.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Anmeldelsen vedrgrer Lov om finansiel virksomhed § 20, stk. 1, nr. 6 (grundlaget for beregning af
livsforsikringshensaettelser savel for den enkelte forsikringsaftale som for selskabet som helhed).

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

Det anmeldte treeder i kraft fra 31. december 2020

Andrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller aendrer.

Anmeldelsen aendrer anmeldelse af 18. december 2019 om "Opgegrelse af livsforsikringshensaettelser
til markedsvaerdi fra 31. december 2019”

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtgarel-
sens § 2, stk. 2.

Det anmeldte vedrgrer forsikringsklasse |.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtggrelsens § 2, stk. 3.
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Dgdelighed
Modeldadeligheden er fastsat ved brug af data for den samlede bestand.
Modeldgdeligheden har fglgende form:

p});t = ﬁl;,to eﬁlfﬁ () +B%r, () +BEra () (1'LF)lf,to)t-t0 (1-Ry)
hvor k er kennet, jiX, er modeldgdeligheden, fif, er benchmarkdedeligheden, Ly, benchmark for

levetidsforbedringerne og R¢ er risikotillaegget. R seettes til nul.
| udfarelsen af de statistiske test i 2020 er t,=2019.5.

Estimaterne, {f¥, fX, f%}, er givet ved:

Br By p¥
Meend | 0,8149451 | 0,3696750 | -0,4206260
Kvinder 0 0 0

Invaliditet
Invalideintensiteten for meaend og kvinder udggr summen af intensiteterne for hhv. varig og ikke varig,

hvor:

upris (x) = 0,7-0,00568,

pikke-varig oy — 0,3 -0,00568,

Kvinde

8 (%) = 1(y<q0) * 0,7 - €xp(0,04487 - X — 7,52512) + Lxs60) - 0,7 - 0,00399,

M VB () = 1 yeq0) * 0,3 - €xp(0,04487 - X — 7,52512) + 1(ys60) - 0,3 - 0,00399,

Genkgb
Genkgbsintensiteter for hhv. Norli A og Norli B er givet ved
Norli A:
Norli A — . .
Hgenkap X) = L(x<71) * 0,02703 + 1(x571) " 0
Norli B:

PN (%) = 1(y<70) - 0,10074 + 13570y * O,

Fripolice
Fripoliceintensiteter for hhv. Norli A og Norli B er givet ved:
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Norli A:
ug,z;}g;gce(x) = 1(y<59) * 0,012335 + 1(59 < 5 < 71) - 0,023467,

Norli B:

PRSP oo (®) = Lixees) (—6,08090- 1077 - x* + 1,16905 - 10~* - 2% — 7,99929 < 103 - x2 4 2,24598 -

1071 - x — 1,94408) + 1465 maks(0, (1,60278 — 0,021837 - x)),

hvor x angiver alderen.

Satser for omkostninger

5= 1.520 - 1(ar<=2022) + 910 - 1(ar=2022) kr. arligt (basis omkostning)
8= 0 kr. arligt (supplement for praesmiebetalte policer)
83 = 1.520 - 1(ar<=2022) + 910 * 1(ar=2022) kr. arligt (basis omkostning ved administration af be-

stand af fripolicer)
5,= 0% (andel af bruttopraemie)

Omkostningsinflation vurderes til 1 %, grundet det lave renteniveau i samfundet og grundet bestan-
dens relativt korte varighed.

Diskonteringsrente

EIOPA’s standard rentekurve (med VA-tilleeg hvis tilleegget er positivt) benyttes til opgarelse af livs-
forsikringshenseettelserne.

Diskontering sker ved diskret tidsdiskontering med ét arige betalingsintervaller.

Betalinger vedrgrende pensionsafkastskat (PAL-skat) indregnes som et fradrag i diskonteringsrenten
fremfor at udgere et eksplicit cash flow. Dette er en approksimativ tilgang. Der ses bort fra ordninger,
som er fritaget for PAL-skat.

Redeggrelse om datagrundlag:
De anmeldte satser vedrgrende dgd, invaliditet, genkab og fripolice er fastsat i forhold til de observe-
rede OE rater baseret pa selskabets historiske data, herunder de historiske data for Norli B overtaget

1.1.2018.

Fastseettelsen af administrationssatserne baseret pa selskabets realiserede omkostninger samt for-
ventninger til de fremtidige driftsmaessige administrationsudgifter.

Der henvises i gvrigt til de medsendte bilag vedrgrende analyse af dgdelighed og invaliditet samt ad-
feerdsvariable

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

/Endringerne er relateret til opgerelse af livsforsikringshenszettelserne til markedsveerdi og pavirker
derfor ikke kundernes garanterede forpligtelser eller juridiske rettigheder.
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Redegarelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen kon-
sekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, da opdateringen ikke pavirker kundens
depot eller ydelser.

De anmeldte satser er rimelige og betryggende overfor de enkelte forsikringstagere, da satserne er
fastsat ud fra bedste sken som angivet i paragraf § 3, stk. 6. £ndringen farer ikke til omfordeling af
vaesentlig skonomisk stgrrelse mellem forsikringstagerne.

Redegarelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.
Redegarelsen kan alternativt anfgres | "Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtggrelsens §
6, stk. 1.

/Andringerne er relateret til opgerelse af livsforsikringshensaettelserne til markedsveerdi og pavirker
derfor ikke kundernes garanterede forpligtelser eller juridiske rettigheder.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redeggre herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anferes i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens §
6, stk. 1.

Konsekvensberegninger
Nedenfor er vist konsekvenserne af de eendrede skgn for garanterede ydelser (GY), regnet pa be-

standen pr. 1. november 2020 og EIOPA’s diskonteringsrentekurve med VA-tillaeg pr. 31. oktober
2020.

| beregningerne er det valgt at eendre pa parametrene i fglgende reekkefglge:
dadeligheden

invaliditet

genkab

fripolice

omkostninger

aRON -

AEndringen i GY er

AEndring i GY i t.kr. Re_0 Re_1 Re_2 Re_3
Ved andring af dedelighed -4 -47 -146 -190
Ved @&ndring af invaliditet 0 44 42 34
Ved a&ndring af genkgb 12 2.415 2.990 4.703
Ved @ndring af fripolice -15 -569 -268 -339
Ved &ndring af omkostninger 285 1.049 1.722 1.321
| alt 278 2.892 4.340 5.529
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AEndring i GY i t.kr. Re_4-Re_15 Re_1B Re_U I ALT
Ved andring af dedelighed -774 -942 -220 -2.323
Ved a&ndring af invaliditet 17 32 0 169
Ved a&ndring af genkeb 5.793 -8.257 0 7.657
Ved a&ndring af fripolice -84 -80 0 -1.355
Ved andring af omkostninger 2.974 4.436 213 12.000
| alt 7.926 -4.811 -7 16.148

GY stiger samlet set med ca. 16 mio. kr., svarende til en stigning pa 0,51%. Andring af omkostnings-
forudsaetningerne bidrager med den sterste aendring, svarende til en stigning pa 0,39%. Andring af
dedelighed og invaliditet bidrager med et samlet fald pa 0,07% mens aendring af genkgb og fripolice
bidrager med en stigning pa 0,20%.

Det er selskabets vurdering, at det anmeldte regelsast for opgerelse af livsforsikringshensaettelser til
markedsveerdi er rimeligt og betryggende.

Navn
Angivelse af navn

Mikkel Dahl
Administrerende direktar

Dato og underskrift

///’/ Fi ,‘7/ J
18. december 2020 /é///@/ el

Navn
Angivelse af navn

Peter Andersen
Ansvarshavende aktuar

Dato og underskrift

18. december 2020 @, O/(/_\

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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